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1. Entorno global. Crecimiento de la OCDE

Proporcion de economias de la OCDE que experimentan

consecutivos de contraccion del PIB
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1. Entorno global. Desempleo

Unemployment rates appear to have peaked, albeit at high levels

In per cent of the labour force
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1. Tipos de interés: tipos de intervencion en minimo ~~ s.

Evolucién de los tipos de interés de referencia
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1. Entorno global. Déficit publico y Deuda publica, % PIB
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1. Entorno global. Deuda publica, % PIB
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Entorno global.

Financiacion bancaria transfronteriza
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1. Previsiones Afi de crecimiento 2010-2012 ...

009 010 U U Media 2000-07

Mundo -0,6% 4,6% 4,1% 4,0% 4,2%
Desarrolladas -3,2% 2,5% 2,0% 2,2% 2,6%
EEUU| -2,6% 2,9% 2,6% 2, 7% 2,6%
Area euro| -4,1% 1,7% 1,6% 1,8% 2,2%
Alemania| -4,7% 3,5% 2,2% 1,7% 1,5%
Francia| -2,5% 1,5% 1,7% 2,0% 2,1%
Italia] -5,0% 1,1% 1,0% 1,3% 1,5%
Espanal -3,7% -0,1% 0,8% 1,3% 3,6%
Japon| -5,2% 4,5% 1,5% 2,0% 1,7%
Reino Unido| -4,9% 1,4% 1,6% 1,9% 2, 7%
Emergentes 2,5% 7,0% 6,5% 6,0% 6,5%
Brasil| -0,2% 7,5% 4,5% 5,0% 3,5%
Meéxico| -6,5% 5,0% 3,5% 3,5% 3,1%
Polonia] 1,5% 3,5% 3,5% 3,5% 4,1%
Rusia| -7,9% 4,0% 4,5% 4,0% 7,2%
India|] 5,7% 9,5% 8,0% 7,5% 7,1%
Chinal 9,1% 10,5% 9,5% 9,0% 10,5%

Fuente: AFI
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i
1. Entorno global. Emergentes en ascenso

Participacion en la economia global en términos de ppp
% of global GDP, PPP basis

, 1990-2030
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1. Entorno global. Riesgos geopoliticos

Mideast unrest tests supply cushion
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2. La crisis en Europa
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2. La crisis en Europa

Impactos de la crisis global sobre Europa

> Reales:

v" La mayor contracciéon del PIB desde la creacion de la UE.
v"Intensa elevacion del desempleo.
v'  Elevada tasa de mortalidad empresarial.

» Financieros:

v Sistemas bancarios vulnerables.
v' Racionamiento crediticio
v Crisis mercados deuda publica.

> Institucionales: integracion europea

Inestabilidad eurozona.

Riesgos de fragmentacion.

Desiguales velocidades y geometrias.

Carencias desveladas: la insuficiente coordinacion: poco gobierno econémico.

D NANEA NN
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2. Europa. V olatilidad en el mercado de deuda publica del Area  euro

Diferenciales soberanos del Area euro

frente Alemania a 10 afos (pb)
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Fuente: Afi a partir de Bloomberg
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3. Economia espaiiola. Precios vivienda

(indice 2000 = 100)

200

180D

160

130

120

100

&

5

oo 00 o1 oz o= O3 oS e o7 o as
Alemania

Francia ltalia Espana — ES

T R.Unido —+— Irlanda
Fuente: OCDE

A.Euro

15



Aﬁ Analistas
Financieros

Internacionales

3. Economia espafiola . Determinacion del crecimiento

Valor Anhadido Bruto y Empleo por sectores (% total)

Sector servicios

Comercio, ., :
W Intermediacioén financiera, ss AA PP,
restauracion,

transporte y inmobiliarios y actividades Educacion,
empresariales Sanidad

1995 Primario Industria y Construccion

energia

comunicaciones

VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo

UE 27 29 85 237 216 6 7 21,1 24,4 24 11 22,2 2715
JINCERCUN 2,7 52 233 21,2 6,2 7,6 20,8 24,7 24,7 12 22,4 29,3
Espafia 45 79 219 191 7,5 91 26,9 27,3 17,9 8,5 21,3 281

Sector servicios

Comercio, ., . :
W Intermediacioén financiera, ss AA PP,
restauracion,

transporte y inmobiliarios y actividades Educacion,
empresariales Sanidad

2007 Primario Industria y Construccion

energia

comunicaciones

VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo

UE 27 1,8 58 20,1 17,6 6,5 7,4 21,2 25,3 28 15,1 22,4 28,9
NCERUTGN 1.9 39 203 17,1 6,5 1,7 20,7 25,4 28,2 15,8 22,4 30
Espafia 29 45 175 156 123 131 24,4 28,1 22,1 11,7 209 27
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3. Economia espafola. Endeudamiento privado

Deuda bruta de los hogares en Deuda bruta de las empresas no
4 : : o
Espafia (% del PIB) financieras en Espana (% del PIB)
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Fuente: Afi, Banco de Espafa (cuentas financieras)
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R as

3. Economia espaiiola. Sector exterior

Ahorro e inversion en Espafia (% del PIB) Espafia: deuda total como porcentaje del PIB
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3. Economia espafiola. Desempleo

Tasa de paro (%)

29 -
—s— Eurozona (16) —e— Espafa
24 -

19 -

14 -

95 97 99 01 03 05 07 09

Fuente: Eurostat




Aﬁ Analistas
Financieros
Internacionales

3. Economia espaiiola. Déficit publico y deuda publ ica

Saldo presupuestario (% PIB). Previsiones Afi Deuda piblica (% PIB): previsiones Afi
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3. Economia espafiola. Deuda publica, % PIB
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Source: QOECD, OECD Economic Outlook 88 Database.
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3. Economia espaiiola. Credito bancario

Miles de millones de euros
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3. Economia espafiola. Morosidad: previsiones

Evolucion y previsiones de la morosidad Mora contable, Adjudicaciones y Fallidos
(evolucion y previsiones)

9% ~

— Estimacion Morosidad y ACTIVOS
8% - ora L : 1

— Tasa de mora carehs || CCeEREEEs ) (Rl DARADOS
7%

6% 2007 0,92% 0,0% 0,2% 1,1%
5% 2008 3,37% 1,4% 0,6% 5,4%
4% 2009 3,6% 1,2% 9,8%
3% 2010 4,2% 2,6% 12,4%
204 2011 4,2% 4,2% 13,3%

(]
2012 4,2% 5,8% 13,8%

1%
2013 4,2% 7,0% 14,2%
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5,8%: dato observado

Fuente: Afi a partir de datos del BdE.
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3. Vencimientos de emisiones de entidades bancarias espanolas

Perfil de vencimientos del sistema financiero espain ol
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3. Economia espafiola. Previsiones de crecimiento

Cuadro macro de la economia espafiola

Afi OCDE FMI Gobierno

2008 2009|2010 2011 | 2010 2011 2010 2011 2010 2011

PIB ] 09 3701 08 [ 02 09|03 07[03 13
Consumao Final 1.0 23107 0,1 nd. nd. | nd nd 0.5 0,49
Hogares -0 441 1,3 0.6 1.5 1.7 nd.  n.d. 0.5 1.8
A4 PP 88 33 |-07 13| 03 -08B|nd nd | 0B -18
FBCF 47 18878 33 (-8 -18 | nd nd | -85 -1%5
Bienes de equipo 24 245018 1.7 nd. nd | nd nd 1.8 4 2
Construccian A58 -1181-111 -6F | nd. nd | nd  nd |-117 -45
Wivienda 107 -2451-1652 -3,F [ nd. nd | nd  nd | nd nd
Otra construccian 08 -011-72 -85 | nd. nd | nd nd | nd nd
Demanda nacional (1) 06 64|12 L7 | OH7 04 [ nd. nd | -16 04
Exportaciones 11 -1 31103 fh g2 8.1 nd. nd. 8.3 B4
lmportaciones A2 175 ES 2.0 6.4 5.8 nd.  n.d. 3.3 24
Demanda externa (1) 1 27 |10 14 059 05 | nd nd | 14 098
IPC 41 03|18 27 1.5 04 1.5 1.1 nd.  nd.
Emplec (EPA) 08 -681-23 03 (nd nd | nd nd | -22 0,3
Tasa de paro (EPA) 113 1801201 207 [ 188 191 | 198 1945|198 194
Saldo Presupuestario (%FPI1E) A1 -112-94 -6 | 87 -B3|-83 -B8 | -3 -60
Saldo Balanza Corriente (% FIB) (") -98 -47[-42 -358|-58 -52|-52 48|40 -34

(1) Aportacidn al crecimiento del PIB
(") Afi. prevision para necesidades de financiacidn exterior

Fuente: Afi, OCDE, FMI y Gobierno
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3. Economia espaiiola. Previsiones de crecimiento a largo plazo

COrecimiento del PIBreal Tasa de inflacion Tasa de desempleo

2012-15 2016-25 2011 2015 2011 2015 2025
Austria 2,5 2,1 1,0 2,0 5,0 4.4 4,3
Bélgica 3,2 1,7 1,4 2,0 8,3 8,2 8,0
Canada 2,0 1,7 1,6 2,1 7,2 6,7 6,5
Dinamarca 1,9 1,2 1,7 2,0 6,9 4,7 4.4
FHnlandia 3,4 2,2 1,5 2,0 9,0 7,8 7,4
Francia 2,1 1,5 1,1 2,0 9,5 8,5 8,2
Alemania 2,3 1,2 1,0 2,0 8,0 8,2 8,2
Grecia 3,3 1,7 0,3 2,0 14,3 11,1 8,9
Irlanda 2,9 3,2 0,8 2,1 13,0 8,0 4.8
Italia 1,9 1,7 1,0 2,0 8,8 7,4 6,3
Japon 1,4 0,9 -0,5 2,1 4,7 4,2 4.1
Corea 3,7 1,9 3,2 2,0 3,3 3,5 3,5
Méjico 2,7 2,1 3,8 3,2 4,5 3,3 3,2
Portugal 1,6 1,6 1.4 2,0 10,4 7,9 6,9
Espana 2,4 2,2 0,6 2,0 18,2 13,2 9,1
Suecia 2,4 1,9 2,1 2,0 8,7 7,3 7,2
Turquia 5,6 3,2 57 4,6 15,9 9,7 8,0
Reino Unido 2,8 2,0 1,5 2,1 7,9 5,8 5,3
E=UU. 2,5 2,4 1,0 2,0 8,9 5,6 4,9
Area Euro 2,3 1,7 1,0 2,0 10,1 8,6 7,6
OCDE 2,5 2,0 1,3 2,1 8,2 6,3 5,7
Brasil 4.8 4,0 51 4,5
China 9,5 7,2 2.4 3,0
India 7,7 6,7 6,2 5,0

Fuente: OCDE
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4. Fundamentos de la modernizacion econémica. La det erminacion del PIB

Prosperidad :
PIB/habitante

por habitante

Productividad del ‘
trabajo

Intensidad de
«Capital Fisico
Humano
*Tecnoldgico

Productividad Total
de los Factores

Innovacion- Capacidad para

Participacion laboral

Desempleo

Poblacion activa /
Poblacion total

Horas por empleado

emprender

Fuente: UE, Enterprise Policy Scoreboard
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