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Proporción de economías de la OCDE que experimentan  al menos dos trimestres 
consecutivos de contracción del PIB

1. Entorno global. Crecimiento de la OCDE
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1. Entorno global. Desempleo
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1. Tipos de interés: tipos de intervención en mínimo s. 

Evolución de los tipos de interés de referencia 
(%)

Fuente: FED, BCE, BoE
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1. Entorno global. Déficit público y Deuda pública, % PIB

Fuente: FMI, WEO oct. 2010
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Deuda pública antes y después de la crisis
(% PIB)
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1. Entorno global. Deuda pública, % PIB



1. Entorno global. 

Financiación bancaria transfronteriza
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1. Previsiones Afi de crecimiento 2010-2012 …

2009 2010 2011 2012 Media 2000-07

Mundo -0,6% 4,6% 4,1% 4,0% 4,2%
Desarrolladas -3,2% 2,5% 2,0% 2,2% 2,6%

EEUU -2,6% 2,9% 2,6% 2,7% 2,6%
Área euro -4,1% 1,7% 1,6% 1,8% 2,2%
Alemania -4,7% 3,5% 2,2% 1,7% 1,5%

Francia -2,5% 1,5% 1,7% 2,0% 2,1%
Italia -5,0% 1,1% 1,0% 1,3% 1,5%

España -3,7% -0,1% 0,8% 1,3% 3,6%
Japón -5,2% 4,5% 1,5% 2,0% 1,7%

Reino Unido -4,9% 1,4% 1,6% 1,9% 2,7%
Emergentes 2,5% 7,0% 6,5% 6,0% 6,5%

Brasil -0,2% 7,5% 4,5% 5,0% 3,5%
México -6,5% 5,0% 3,5% 3,5% 3,1%
Polonia 1,5% 3,5% 3,5% 3,5% 4,1%

Rusia -7,9% 4,0% 4,5% 4,0% 7,2%
India 5,7% 9,5% 8,0% 7,5% 7,1%

China 9,1% 10,5% 9,5% 9,0% 10,5%
Fuente: AFI



1. Entorno global. Emergentes en ascenso

Participación en la economía global en términos de ppp , 1990-2030
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1. Entorno global. Riesgos geopolíticos
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2. La crisis en Europa
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2. La crisis en Europa

Impactos de la crisis global sobre Europa

� Reales: 
� La mayor contracción del PIB desde la creación de la UE.
� Intensa elevación del desempleo.
� Elevada tasa de mortalidad empresarial.

� Financieros: 

� Sistemas bancarios vulnerables.
� Racionamiento crediticio
� Crisis mercados deuda pública.

� Institucionales: integración europea

� Inestabilidad eurozona.
� Riesgos de fragmentación.
� Desiguales velocidades y geometrías.
� Carencias desveladas: la insuficiente coordinación: poco gobierno económico.
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2. Europa. V olatilidad en el mercado de deuda pública del Área euro

Fuente: Afi a partir de Bloomberg

Diferenciales soberanos del Área euro 
frente Alemania a 10 años (pb)
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3. Economía española. Precios vivienda

(índice 2000  =  100)
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Fuente: OCDE
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Valor Añadido Bruto y Empleo por sectores (%  total)

VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo
UE 27 2,9 8,5 23,7 21,6 6 7 21,1 24,4 24 11 22,2 27,5
Área euro 2,7 5,2 23,3 21,2 6,2 7,6 20,8 24,7 24,7 12 22,4 29,3
España 4,5 7,9 21,9 19,1 7,5 9,1 26,9 27,3 17,9 8,5 21,3 28,1

VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo VAB Empleo
UE 27 1,8 5,8 20,1 17,6 6,5 7,4 21,2 25,3 28 15,1 22,4 28,9
Área euro 1,9 3,9 20,3 17,1 6,5 7,7 20,7 25,4 28,2 15,8 22,4 30
España 2,9 4,5 17,5 15,6 12,3 13,1 24,4 28,1 22,1 11,7 20,9 27

Primario
Industria y 

energía
Construcción

Sector servicios
Comercio, 

restauración, 
transporte y 

comunicaciones

Intermediación financiera, ss 
inmobiliarios y actividades 

empresariales

AA PP, 
Educación, 

Sanidad
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AA PP, 
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Sanidad

Intermediación financiera, ss 
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empresariales
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transporte y 

comunicaciones

Construcción
Industria y 
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1995

2007

3. Economía española . Determinación del crecimiento
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3. Economía española. Endeudamiento privado

Fuente: Afi, Banco de España (cuentas financieras)

Deuda bruta de los hogares en 
España (% del PIB)
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3. Economía española. Sector exterior

Fuente: Afi ,INE

Ahorro e inversión en España (% del PIB) España: deuda total como porcentaje del PIB
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3. Economía española. Desempleo

Tasa de paro (%)

Fuente: Eurostat
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Fuente: Afi y Banco de España

3. Economía española.  Déficit público y deuda públ ica

Saldo presupuestario (% PIB). Previsiones Afi Deuda pública (% PIB): previsiones Afi
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3. Economía española.  Deuda pública, % PIB
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3. Economía española. Crédito bancario

Crecimiento del crédito al sector residente en Espa ña 
Previsiones Afi 2011-12

Fuente: Afi, Banco de España
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3. Economía española. Morosidad: previsiones

Evolución y previsiones de la morosidad Mora contable, Adjudicaciones y Fallidos 
(evolución y previsiones)
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Tasa de mora

Fuente: Afi a partir de datos del BdE.

M ora 
contable

Adjudicaciones Fallidos
ACTIVOS 
DAÑADOS

2007 0,92% 0,0% 0,2% 1,1%

2008 3,37% 1,4% 0,6% 5,4%

2009 5,08% 3,6% 1,2% 9,8%

2010 5,6% 4,2% 2,6% 12,4%

2011 4,9% 4,2% 4,2% 13,3%

2012 3,8% 4,2% 5,8% 13,8%

2013 3,0% 4,2% 7,0% 14,2%
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5,8%: dato observado



3. Vencimientos de emisiones  de entidades bancarias  españolas
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Perfil de vencimientos del sistema financiero españ ol

Fuente: Bloomberg, AIAF, CNMV
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3. Economía española.  Previsiones de crecimiento

Fuente: Afi, OCDE, FMI y Gobierno
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3. Economía española. Previsiones de crecimiento a largo plazo

Fuente: OCDE

Crecimiento del PIB real         Tasa de inflación        Tasa de desempleo
2012-15   2016-25 2011 2015 2011 2015 2025

Austria 2,5 2,1 1,0 2,0 5,0 4,4 4,3
Bélgica 3,2 1,7 1,4 2,0 8,3 8,2 8,0
Canadá 2,0 1,7 1,6 2,1 7,2 6,7 6,5
Dinamarca 1,9 1,2 1,7 2,0 6,9 4,7 4,4
Finlandia 3,4 2,2 1,5 2,0 9,0 7,8 7,4
Francia 2,1 1,5 1,1 2,0 9,5 8,5 8,2
Alemania 2,3 1,2 1,0 2,0 8,0 8,2 8,2
Grecia 3,3 1,7 0,3 2,0 14,3 11,1 8,9
Irlanda 2,9 3,2 0,8 2,1 13,0 8,0 4,8
Italia 1,9 1,7 1,0 2,0 8,8 7,4 6,3
Japón 1,4 0,9 -0,5 2,1 4,7 4,2 4,1
Corea 3,7 1,9 3,2 2,0 3,3 3,5 3,5
Méjico 2,7 2,1 3,8 3,2 4,5 3,3 3,2
Portugal 1,6 1,6 1,4 2,0 10,4 7,9 6,9
España 2,4 2,2 0,6 2,0 18,2 13,2 9,1
Suecia 2,4 1,9 2,1 2,0 8,7 7,3 7,2
Turquía 5,6 3,2 5,7 4,6 15,9 9,7 8,0
Reino Unido 2,8 2,0 1,5 2,1 7,9 5,8 5,3
EE.UU. 2,5 2,4 1,0 2,0 8,9 5,6 4,9
Área Euro 2,3 1,7 1,0 2,0 10,1 8,6 7,6
OCDE 2,5 2,0 1,3 2,1 8,2 6,3 5,7
Brasil 4,8 4,0 5,1 4,5
China 9,5 7,2 2,4 3,0
India 7,7 6,7 6,2 5,0
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4. Fundamentos de la modernización económica. La det erminación del PIB 
por habitante

Fuente: UE, Enterprise Policy Scoreboard

Prosperidad : 
PIB/habitante
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